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Resumen Ejecutivo

Millennium Insurance Company Limited (o ‘MIC’ o ‘la Compania’), es una compania de seguros con licencia
en Gibraltar.

El objetivo de este informe es satisfacer los requisitos de divulgacion publica de la Ley de Servicios Fi-
nancieros (Sociedades de Seguros) (Ley de Solvencia ) (“Ley de Solvencia Il de Gibraltar”), incluidos los
Reglamentos Delegados del Parlamento Europeo. Los elementos divulgados estan relacionados con el ren-
dimiento empresarial, el gobierno, el perfil de riesgo, la solvencia y la gestion del capital.

La Compania ha tenido un buen desempeno durante el ano 2016 y ha obtenido un beneficio en sus cuentas
auditadas de 3.022.435 € y cuenta con unos activos brutos por valor de 149.459.710 €. Los beneficios han
sido impulsados por un solido rendimiento de suscripcion y rendimientos de inversion.

La Compania ha cumplido continuamente con todos los aspectos de las regulaciones de Solvencia Il desde
el primer dia de su implementacion el 1de enero de 2016. Como parte de esto, la compania ha aprovechado
las disposiciones transitorias disponibles en la Ley Solvencia Il de Gibraltar y sigue trabajando estrechamen-
te con el FSC de Gibraltar durante el periodo transitorio.

La prevision de los planes de negocio de la Compania muestra que los fondos propios seguiran superando
en los préximos anos el requisito de capital de solvencia.

Antonio Morera Vallejo
Presidente
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A Negocios y Rendimiento

Al. Negocios

Millennium Insurance Company Ltd esta autorizada a llevar a cabo seguros no vida en los siguientes ramos
en todo el mercado de la Union Europea:

B Accidente y salud

B Danos

B Responsabilidad civil
m Credito y Caucion

®m Gastos Juridicos

B Miscelaneo

Actualmente, la compania suscribe negocios en Espana, Portugal, Italia, Francia, Reino Unido, Lituania, Hun-
gria, Luxemburgo, Polonia, Rumania, Bélgica e Irlanda.

Los negocios se suscriben a través de brokers, agencias de suscripcion y productores (en adelante “inter-
mediarios”) seleccionados en varios paises europeos. Los principales infermediarios de la Compania han
estado operando en estos mercados por un largo periodo de tiempo como corredores respaldados por
Lloyd's y tienen una experiencia considerable en estas éreas.

La estrategia de la Compania esta basada en la rentabilidad de las diferentes lineas de negocio que propor-
cione una capacidad tanto a la compania como a los infermediarios independientes ademas de construir
valor a largo plazo para los accionistas.

La empresa persigue el objetivo de hacer negocios en los paises de la Union Europea donde existan nichos
de mercado en los cuales MIC pueda contribuir con su experiencia y conocimiento.

Esta misma estrategia es la que se ha utilizado en el pasado y ha permitido a la Compania alcanzar su fuerte
posicionamiento actual. La Compania espera lograr un crecimiento cuidadosamente controlado y suscribir
un negocio de calidad, siempre pensando en las necesidades de sus clientes.

El Consejo esta comprometido a manejar el negocio de una manera focalizada en los riesgos en todo
momento y esta filosofia es parte integral de la cultura empresarial y el proceso de toma de decisiones. El
objetivo final es asegurar el logro de los objetivos estratégicos de la Compania.

Millennium Insurance Company Lid esta regulada por:
Gibraltar Financial Services Commission PO Box 940
Suite 3, Atlantic Suites Gibraltar

Tel: +350 200 40283

www.fsc.gi

Los auditores externos de MIC son:
BDO Limited

5.20 World Trade Center

6 Bayside Road

P.O. Box 1200

Gibraltar

www.bdo.gi/
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A Negocios y Rendimiento

Accionistas:
DSA, Defensa y Servicios al Asegurado S.A 99,49%
Antonio Morera Vallejo 051%
100%
Estructura:
DSA, Defensa y Servicios al Asegurado S.A Antonio Morera Vallejo
Inversion en Millennium Insurance Company Limited Inversion en Millennium Insurance Company Limited
por medio de: por medio de:
Capital social (9.948.631 acciones ordinarias de 1€ cada Capital social (51.369 acciones ordinarias a 1€ cada una)
una)
EUR EUR
9.948.631 | 99,49% 51369 | 051%

(considerado como el controlador final)

Millennium Insurance Company Limited

A2. Suscripcion

MIC Insurance opera en el mercado de seguros no vida en diferentes paises como Espana, Portugal, Italia,
Francia, Reino Unido, Lituania, Hungria, Luxemburgo, Polonia, Rumania, Bélgica e Irlanda.

En 2015, la compania finalizdé el ano con un volumen de primas superior a los 72 millones, manteniendo su
liderazgo en el ramo de Caucion en Espana y trabajando en la mayoria de los paises de la Unién Europea y
con activos por encima de 114 millones de euros.

En 2016, la compania ha logrado una consolidacion en las cifras de los ultimos anos, con una estrategia finan-
ciera mas cenifrada en Solvencia Il y un crecimiento de activos que puede hacer que la empresa crezca de
forma consistente en los préoximos anos. Al cierre del ejercicio, la compania tenia 149 millones de activos y
primas brutas de 74 millones, esto supone un incremento de un 31% y un 3% respectivamente.

En 2016 MIC Insurance volvio a liderar el ranking de volumen de primas en el ramo de Caucion en Espana,
que anualmente elabora ICEA, el servicio de estadisticas y estudios del sector seguros. Ha emitido primas
por valor de 13.004.610,42€ con una cuota de mercado del 20,91%

Para 2017 y siguientes, MIC espera abrir nuevos mercados en la UE con nuevas oportunidades en los dife-
rentes mercados y junto con nuevas agencias y corredores que cuenten con un conocimiento y una expe-
riencia que permitan a MIC crecer no soélo en primas y beneficios sino también en calidad y con respecto a
la adaptacion a las necesidades de nuestros asegurados.
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A Negocios y Rendimiento

La prima emitida por clase y territorio para el ano 2016 es la siguiente:

Clases:
Responsabilidad civil 38.378.261€ B Accidentes y salud
Crédito y caucion 17.384.530 €
Danos 12.319.784 € B Dafos
Accidentes y salud 6.076.927 €
Defensa juridica 109.587 € B Responsabilidad civil
Peérdidas financieras 63.114 €

B Crédito y aucion
Total 74.332.203 €
Territorio: ® Espafia
Francia 40.617.233 € B Portugal
Espana 16.561.292 €
UK 14125.921€ B ltalia
ltalia 2241793 €
Portugal 405.359€ B Francia
Polonia 216.218 €
Ofros paises 164.387 € B Reino Unido

Polonia

Total 74.332.203 € B Hungria, Rumania, Bélgica,

Luxemburgo, Irlanda, Lituania

El rendimiento de la suscripcion ha sido positivo con un beneficio técnico registrado en el ejercicio cerrado
en 2016 de 2.944,869 €.

2016 2015

Primas Brutas suscritas 74.332.203 € 72.287.021€
Siniestros incurridos 29.745.865 € 31.825.799 €
% Siniestralidad / Primas 40,02% 44,03%

En cuanto a la siniestralidad, la compania ha mejorado sus datos en el ultimo ano, pasando de 31.825.799 €
en 2015 a 29.745.865 € en 2016, suponiendo esto una disminucion de un 4%en su ratio de siniestralidad global
frente a primas suscritas. Esto es debido a la mejora continua en la colaboracion por parte de la compania
junto con sus agencias para suscribir riesgos en los distinfos mercados con el menor riesgo posible y siem-
pre basandose en la experiencia y conocimientos de los distintos mercados en los que la compania opera.
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A Negocios y Rendimiento

A3. Rendimiento de las inversiones

La politica de inversion de MIC se limita a inversio-
nes relativamente estandar y de facil comprension.
No se ufilizan derivados y la empresa no realiza
ninguna actividad de inversion no rutinaria o realiza
inversiones inusuales o complejas incluyendo cual-
quier inversion en instrumentos de valores.

W Cash en bancos
50.945.997,79 €

B Propiedades en alquiler

Los activos de inversion en poder de la compania 7.448.254,47 €
son los siguientes:

I Acciones
MIC posee activos de inversion en una cartera di- 3.994.06377 €

versificada, la mayoria se encuentran en bancos con
una calificacion superior a A. Debido a los requeri-
mientos de solvencia Il, la compania maneja inver-
siones de muy bajo riesgo tratando siempre de te-
ner un equilibrio entre rentabilidad y comodidad del
riesgo de liquidez. La cartera de acciones de MIC
esta compuesta por acciones del Mercado espanol
regulado y la mayoria de ellas son blue chips.

W Préstamos
3.668.030,31€

La compania ha concedido préstamos a terceras
empresas con el objetivo de obtener una interesan-
te rentabilidad. La mayoria de estos préstamos es-
téan garantizados con propiedades por un montante
mucho mayor que el total prestado y la empresa
puede solicitar el reembolso de estas cantidades
en cualquier momento.

Pérdidas y ganancias de las inversiones:
Acciones (anual) Préstamos (anual)
Inversion 3.994.064 € Inversion 3.668.030 €
Perdida/Ganancia 335.006 € Interés recibido 115.526 €

Gastos bancarios de las 3352 € Rentabilidad % 315%
inversiones

Rentabilidad % 8.30%

Propiedades (del 4° trimestre 2016)

Inversion 7448254 €
Interés recibido 19.400 €
Rentabilidad % 0,26%
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A Negocios y Rendimiento

A4. Desempeno de otras actividades

No ha habido otras actividades significativas realizadas por la Compania aparte de sus actividades de segu-
ros y actividades relacionadas

A5. Cualquier otra informacion

No existen otros asuntos materiales con respecto al negocio o desempeno de la Compania.
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B1l. Informacion general sobre el sistema de gobierno

La compania conserva la mayoria de sus principales funciones, ya sea a través de los subcomités de la Junta
y directamente o por medio de personas empleadas.

MIC basa su negocio a través de una red de intermediarios cuidadosamente seleccionados y se basa en
estos intermediarios para proporcionar una politica administrativa y de siniestros apropiada, supervisado por
la Junta, Subcomités y otros miembros del equipo directivo.

MIC se compromete a garantizar que su negocio se gestiona de una manera centrada en los riesgos en todo
momento. Todos los directores estan estrechamente implicados en la gestion del dia a dia garantizando asi
que la filosofia de gestion de riesgos es una parte integral de la cultura de negocios de MIC y los procesos
de toma de decisiones y rige la manera en que la empresa busca alcanzar sus objetivos. La compania cuenta
con Comité de Aseguramiento regular, reuniones de la Comision de Siniestros y la Junta en Gibraltar en el
que se realizan todas las decisiones clave.

Como parte del marco general de gestion de riesgos, la Compania ha decidido hacer uso del modelo estan-
dar para el célculo de su requisito de solvencia regulatoria y utilizar esto como la base, con la consideracion
adecuada de ofros factores de riesgo y medidas de mitigacion, junto con las pruebas de estrés apropiadas,
en la cumplimentacion de su ORSA (Evaluacion Interna de Riesgos). Esto se considera apropiado para la em-
presa, ya que, no suscribe riesgos inusuales o exposiciones que podrian requerir el uso de un modelo interno.

Este documento ha sido aprobado y adoptado por el Consejo de Administracion y es aplicable a todas las
funciones de la empresa.

Aligual que en anos anteriores, no se han repartido dividendos y el beneficio ha sido destinado integramente
al aumento de los fondos propios de la compania.

Miembros del

Consejo de Administracién:

Antonio Morera Vallejo (Presidente y accionista)

Ignacio Alarcia Ruiz (Resp. de siniestros)

José Manuel Martinez Gallego (Resp. de riesgos)

Roman Pérez Oddo (Resp. Adm., Contabilidad y Solv II)

Miriam Cobos Baca (Resp. Actuarial, Contabilidad y Adm)

Manuel Garcia Pereira (Financiero y Desarrollo de hegocio)

Rocio Morera Maldonado (Funcion de cumplimiento y Des. de negocio)
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Roles y Responsabilidades:

Consejo de Administracion:
- Anfonio Morera Vallejo

= Ignacio Alarcia Ruiz Asesor externo:
Asesor externo: - José Manuel Martinez Gallego Funcion de cumplimiento y Desarrollo
Financiero y Desarrollo de negocio - Roman Pérez Oddo de negocio
Manuel Garcia Pereira - Miriam Cobos Baca Rocio Morera Maldonado
|
[ [ [ [ |
Miriam Cobos Baca Roman Pérez Oddo Antonio Morera Vallejo Ignacio Alarcia Ruiz José Manuel Martinez
Gallego
Responsabilidad: Responsabilidad: Responsabilidad: Responsabilidad: Responsabilidad:
- Funcion clave - Administracion - Presidente - Funcion de auditoria - Funcion de riesgo
actuarial interna
- Contabilidad - Funcion de auditoria - Miembro Comite de
inferna - Responsable de suscripcion
- Reporte Solvencia Il siniestros

Debido a su tamano, el Consejo de MIC conserva la responsabilidad de la politica de retribuciones de la
Compania.

MIC asegura que utiliza los proveedores de servicios que tienen la habilidad y la experiencia requerida. Se
mantiene un dialogo permanente con los proveedores de servicios y se realizan una revision de forma previa.
Los diferentes contratos son tenidos en cuenta como parte de la politica de externalizacion.

La remuneracion de los proveedores de servicios no depende del rendimiento, volumen u otras medidas.
El rendimiento se supervisa a través del proceso de auditoria y, dialogo permanente. En consecuencia, la
forma en que se pagan los proveedores de servicios no expone a Millennium a cualquier riesgo adicional, el
impacto sobre el perfil de riesgo de la Compania 0 amenazan su base de capital.

Como minimo dos de los cinco directores de MIC se encuentran de forma permanente en la sede central.
Este equipo es aumentado de forma semanal con visitas y apoyo de los demas directivos y trabajadores,
llegando a poder ser cerca de diez personas. Todos ellos son remunerados segun acuerdo por la Junta y
acorde a sus habilidades, conocimientos, experiencia, cualificacion y funcion dentro de la empresa. Los bo-
nos que se otorgan estan basados en el rendimiento global de la Compania del periodo en cuestion.

Dada la filosofia de la Compania y su trabajo en libre prestacion de servicios, cuenta con unas 100 personas
que se ocupan de una labor directiva a favor de éstas, y contraladas por las auditorias permanentes que
supervisa la Compania.

MIC cuenta con una de las plataformas informaticas mas vanguardistas dentro del sector asegurador euro-
peo que permite, a tiempo real, poder desarrollar la labor aseguradora desde cualquier parte del mundo, asi
como poder estar conectados con cualquier infermediario.

En consecuencia, la remuneracion de los empleados no expone a MIC a ningun riesgo adicional o impacto en
el perfil de riesgo de la Compania 0 amenazan su base de capital.

Con el fin de lograr sus objetivos estratégicos, MIC debe asegurarse de que es capaz de atraer y retener a
empleados y proveedores de servicios de la calidad requerida para dirigir la compania con éxito. Por lo tanto,
debe asegurarse de que las recompensas ofrecidas son las apropiadas para las habilidades, cualificaciones,
conocimientos y experiencia requeridos.

No ha habido remuneracion de los directores, y en caso de remuneracion, sera aprobada por la Junta, o sino

es apropiado discutir a nivel de junta, sera discutida y aprobada por los accionistas. El director se abstendra
de las discusiones y decisiones relativas a su propia remuneracion para evitar conflictos de interes.
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B Sistema de Gobierno

B2. Requerimientos de aptitud y adecuamiento

MIC asegura que las personas que ejecutan el negocio o que cumplen funciones principales tienen el cono-
cimiento y las habilidades apropiadas para hacerlo. Por tanto, la empresa se asegura que estas personas son
adecuadas y ademas cuentan con la actitud que se requiere.

Esta evaluacion tiene lugar previamente a la proposicion de un puesto y es revisado anualmente por la Junta
directiva. Ademas, la junta revisa la idoneidad en una base continua para estar alerta de hechos potenciales.

Los miembros de la Junta y los subcomités y los que realizan otras funciones importantes tienen un amplio
conocimiento y experiencia en una variedad de areas. Esto asegura la propagacion adecuada de habilidades
para la gestion de la empresa.

Se garantiza que las habilidades y conocimientos de las personas se mantienen al dia. Sobre una base anual,
se requiere que cada individuo implicado en la compania complete un formulario de autocertificacion para
evidenciar el desarrollo profesional continuo. La funcion de cumplimiento es responsable de supervisar este
proceso e informa al respecto a la Junta por lo menos anualmente.

B3. Sistema de gestion del riesgo incluido el ORSA

Politicas

MIC tiene por objeto garantizar que el negocio se maneja en fodo momento de una manera enfocada al
riesgo. La politica tiene la intencion de identificar todos los riesgos materiales, minimizar los riesgos siempre
que sea posible y gestionar y controlar todos los riesgos significativos dentro de parametros aceptables. El
objetivo final es garantizar la proteccion del asegurado, tanto ahora como en el futuro y para que la empresa
alcance sus objetivos estratégicos generales.

MIC suscribe una cartera diversificada de negocio a través de una serie de clases de licencia y en varias
jurisdicciones europeas. La compania opera a fraves de infermediarios cuidadosamente seleccionados y
asegura que hay suficiente experiencia tanto dentro de MIC como por parte de los intermediarios en los
segmentos de negocio relevantes. La Compania solo se mueve a nuevas areas una vez se sienta comoda
con el registro histérico y haya cerciorado que existen los conocimientos y la experiencia necesaria.

Responsabilidad
La gestion de riesgos es responsabilidad de la Junta, si bien se dio cuenta durante 2016 en cuanto a si el
establecimiento de un Comité de Riesgos por separado permitira un proceso con mayor eficacia.

El enfoque de MIC para la gestion del riesgo se comunica a todos los directores, ejecutivos, gerentes y em-

pleados, asi como cualesquiera otros que ayudan en la gestion de la empresa. Todas estas personas tienen
el deber de observar y cumplir con la filosofia de gestion de riesgos de la Compania.
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Es responsabilidad de todos los directores, funcionarios, directivos y empleados de la empresa considerar
los problemas que puedan dar lugar a un evento de riesgo que pueden a su vez en el impacto sobre la es-
trategia de riesgos del negocio. Esto se logra mediante discusiéon completa y detallada de una amplia gama
de temas en la Junta y los diferentes comités, que se celebran con caracter minimo trimestral..

MIC ha documentado formalmente perfil de riesgo de la compania, incluyendo el apetito y la tolerancia, y ha
establecido un registro de riesgos para evaluar los riesgos clave. Perfil de riesgo de la Compania se con-
sidera en cada reunién de la Junta, junto con una evaluacion de las decisiones tomadas y las acciones que
pueden ser necesarios como resultado.

Ademas de esto, el registro de riesgos se revisara formalmente sobre una base semestral.

Categorias de riesgo

MIC clasifica sus riesgos como sigue:
m Riesgo estratégico
m Riesgo de seguros
m Riesgo de Inversiones
m Riesgo de liquidez
m Riesgo de crédito
m Riesgo de concentracion
m Riesgo operacional
m Riesgo reputacional

Gestién de riesgo
Los riesgos son identificados y registrados en un registro de riesgos , que se discute formalmente al menos

una vez cada seis meses . Ademas, en cada reunion de la Junta se da consideracion a si el perfil de riesgo o
el riesgo de la exposicion de la Sociedad ha cambiado debido a las decisiones adoptadas.

Una vez identificados, los riesgos son evaluados en cuanto a su probable impacto y la probabilidad de su
ocurrencia de acuerdo con las siguientes matrices:

Ratio de Impacto Impacto Financiero Impacto Operacional Impacto Reputacional
impacto
1 Despreciable Menos de 25.000€ Sin impacto Sin publicidad negativa
2 Bajo Entre 25.000€ y Interrupcién menor de 1 Publicidad negativa despre-
100.000€ dia ciable
3 Moderado Entre 100.000€ y Inferrupcion menor de 1 Publicidad negativa por un
500.000€ semana periodo corto de tiempo
4 Significativo  Entre 500.000€ y Interrupcion mas de 1 Publicidad negativa para un
1.000.000€ semana maximo de 1semana
5 Muy Entre 1.000.000€ y Interrupcion hasta 1mes Publicidad negativa por mas
significativo 2.500.000€ y que necesitan recursos  de 1semana, pero no perma-

significativos para recfificar nente

6 Grave Mayor Interrupcion mayor de 1 Publicidad negativa que crea
de 2.500.000€ mes y que necesitanre-  un dano permanente
cursos significativos para
rectificar
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B Sistema de Gobierno

Probabilidad Rating Descripcién de la probabilidad
1 Insignificante - casi seguro que no se produzca
2 Remoto- muy poco probable que ocurra
3 Baja - se producira muy ocasionalmente
4 Posible - la misma probabilidad de ocurrir o no
5 Probable - probable que se produzca
6 Muy probable - casi seguro que ocurra

Esto se hace tanto en forma inherente, es decir, sin tener en cuenta los controles, y en funcion del riesgo
residual, es decir, el riesgo restante después del efecto atenuante de los controles.

Los riesgos son asignados basados en el efecto combinado de estas calificaciones:

Probabilidad

Impacto

B Riesgo bajo
Riesgo medio
B Riesgo alto
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B Sistema de Gobierno

17

Estructura de gestién de la compainia

MIC opera a traveés de un Consejo de Administracion y distintos comités de gestion entre los que destacan:

Gestion global
Consejo de Administracion - Gestion general y la direccion estrategica de la empresa; reuniones cele-

bradas al menos frimestralmente

Suscripcién y gestién y revisiéon de siniestralidad
Comité de suscripcién y siniestros - Revision de rendimiento, fijacion de tarifas, control y seguimiento de
las reclamaciones; reuniones celebradas trimestralmente

Revisién de gestidén de inversién
La responsabilidad es retenida por el Consejo de Administracién - Marco de los objetivos de inversion
y parametros, revision del rendimiento de las inversiones; reuniones celebradas mensualmente

Pdlizas, procesamiento y grabacién de datos
Agencias de suscripcién - Adquisicion y procesamiento de las politicas, el suministro de la informacion
contable y otros informes / informacién mensual, que se revisan infernamente por MIC

Suministro de informacioén de gestion
Personal de MIC / Agencias de suscripcién - Suministro de Informacion de Gestion y anélisis de la carte-
ra a lo solicitado por la Junta. Se revisa tanto por la agencia como por el equipo del MIC.

Contabilidad e Informacién Financiera

Equipo de MIC - El equipo comprueba que toda la informacion recibida de las agencias es correctay es

responsable de la gestion y el control de los ingresos y pagos , contabilidad del dia a dia, la produccion de
las cuentas mensuales de gestion, la produccion de los retornos de solvencia, y el enlace con los audito-
res.

Gestion de siniestros

Equipo de MIC / Intermediarios — Gestion y supervision de las reclamaciones sobre una base del dia a
dia, el establecimiento de las reservas, el pago de las reclamaciones. Revision actuarial independiente de
las reservas por actuarios externos.

Asesoria juridica externa - Servicios de asesoramiento juridico en relacion con las reclamaciones y recu-
peraciones de primera calidad en el mercado.

Debido a su tamano, MIC ha decidido no operar a través de un comité de gestion de riesgos independiente.

En cambio, la responsabilidad y la apropiacion del marco de gestion de riesgos es responsabilidad exclusi-
va de la Junta Directiva que trabajan junto con miembros de alto rango de la administracion.
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Informacion sobre la gestién de riesgos

Riesgos claves

Los riesgos mas altos que actualmente afronta MIC surgen de varias fuentes. Segun la ultima revision com-
pleta del registro de riesgos los riesgos de mayor impacto ( por riesgo residual ) son :

Descripcion del riesgo Categoria del riesgo Rating de riesgo
residual

Mala reputacion de Gibraltar Reputacional 15

Brexit Reputacional 12

Caida significativa en el valor Inversion 12

de las inversiones

Gestion inapropiada de Siniestros Reserva 10
Mala reputacion de intermediarios clave  Reputacional 8
Fallo de elementos tecnolégicos Operacional 8

Categorias del riesgo

Categoria Estrategia de riesgo

del riesgo

Riesgo MIC pretende operar un marco adecuado para limitar la posibilidad de riesgo estrate-
estrategico gico que podria surgir de las decisiones empresariales inapropiadas o manera en que

se aplican tales decisiones o la falta de consideracion de los mercados mas amplios
en los que opera la Compania.

Riesgo Negocio del MIC esta diversificado en una serie de lineas de negocio - accidentes y

de seguros salud, la danos, responsabilidad civil, crédito y caucion y gastos legales través de una
serie de jurisdicciones europeas. La compania opera a través de intermediarios cuida-
dosamente seleccionados y asegura que hay suficiente experiencia tanto dentro del
MIC vy los intermediarios en los segmentos de negocio relevantes.

Las reclamaciones son manejadas por expertos externalizados, que recibira la infor-
macion y la remitira a ellos, tienen abogados que analizan la informacion y nos dicen
como proceder. Se analiza el desempeno de Reclamaciones y suscripcion en los
comités de suscripcion y Siniestros.

La compania asegura que mantiene una optima proteccion de reaseguro mediante la
adquisicion de reaseguro tanto proporcional y no proporcional con reaseguradores
con calificacion de fortaleza financiera de A o mejor medida por las empresas califica-
doras de riesgos.

La politica de MIC en cuanto a las reservas es llevar a cabo la mejor estimacion actua-
rial. De este modo MIC realiza una revision con un actuario independiente para evitar
desviaciones.
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Riesgo
de inversiones

MIC tiene como objetivo mantener un equilibrio entre la preservacion del capital y el
retorno de la inversion. La gestion de las inversiones se conserva interna. Las inver-
siones son propuestos por los directores y discutidos en el comité. La conclusion se
manifiesta por una firma de documentos para hacer el movimiento.

MIC no se compromete a prestar las inversiones. Es politica de la empresa llevar a
cabo inversiones que se negocian con regularidad y por lo tanto tienen un valor de
mercado listo y de gran liquidez.

La politica de inversion MIC se limita a inversiones relativamente estandar y de facil
comprension. La compania no asume ninguna actividad de inversion no rutinaria o in-
vertir en inversiones inusuales o complejas. No se ha invertido en derivados financieros
ni ofros productos financieros complejos.

Riesgo MIC tiene como objetivo construir y mantener activos liquidos en un nivel suficiente

de liquidez para las necesidades actuales . El requisito de liquidez es equilibrado, con el objetivo
de conseguir rendimientos de las inversiones adecuadas al tiempo que garantiza que
los fondos adicionales estan disponibles en caso de ser necesarios . La mayoria de las
inversiones realizadas son, por tanto, de gran liquidez y se mantiene con los bancos.

Riesgo El riesgo de primas surge de los corredores que producen el negocio y esto es moni-

de credito toreado internamente de cerca.
El riesgo con respecto a las reaseguradoras se gestiona a traves de la cuidadosa
seleccion de las contrapartes de reaseguro.

Riesgo de MIC tiene como objetivo minimizar el riesgo de concentracion en lo posible. La com-

concentracion

pania opera a través de una serie de lineas de negocio, las jurisdicciones europeas,
y los intermediarios y tienen un rango de reaseguro contrapartes . Sin embargo, un
mayor nivel de riesgo de concentracion se acepta como resultado de la confianza en
un pequeno numero de clave empresas en particular y otros dentro del grupo.

Riesgo La Compania tiene como objetivo minimizar el riesgo operativo siempre que sea posi-

operacional ble. Mientras que los coniroles y procesos estan en su lugar, estos se concentran en
manos de altos cargos del equipo directivo.

Riesgo La reputacion de MIC es de importancia clave en la estrategia global. Esto cubre los

reputacional

consumidores / los asegurados, los mercados en los que opera la empresa, distribui-
dores y los intermediarios , y las autoridades reguladoras .

La Compania tiene como objetivo gestionar las percepciones negativas a fraves de un
dialogo activo y permanente con todas las contrapartes pertinentes.
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B Sistema de Gobierno

Mitigacion del riesgo

MIC ha puesto en marcha una serie de controles y ofras medidas de mitigacion de riesgo para ayudar en la
gestion de los riesgos.

Riesgo de seguros
Los controles clave son:

m Clases diversas de negocio.

m La politica diferente con reaseguros en funcion de la clase de negocio.

m Opinién detallada de Informacion de Gestion mensual para monitorear el desempeno de suscrip-
cién y reclamaciones.

m Continua supervision / gestion del manejador de reclamaciones.

m Auditorias periddicas del manejador de reclamaciones.

m Supervision interna y control de las grandes reclamaciones.

Ademas, se utiliza un mecanismo de transferencia de riesgo en forma de reaseguro Cuota parte y rease-
guro XL. Estos se fijan bajo un nivel consistente de perfil de riesgo por la compania.

Riesgo de inversién
Los controles clave en su lugar son:

m Revision mensual de rendimiento de las inversiones.

m Uso de multiples conitrapartes bancarias: Diversificar efectivo en bancos importantes.

m Diversificacion de la cartera: Diversificar nuestras acciones en empresas importantes del mercado
financiero.

Riesgo de liquidez
Los controles clave en su lugar son:

m No hay préstamos para nuestra propia financiacion.
m No hay acreedores externos.

m Revision mensual de rendimiento de las inversiones.
m Uso de multiples contrapartes bancarias.

m Diversificacion de la cartera.

Riesgo de crédito
Los controles clave en su lugar son:

m Control continuo de las agencias.

m Refroalimentacion mensual.

m Visitas periédicas.

m Control y liquidacion trimestral (Reaseguradoras).

m Distribucion a fravés de multiples intermediarios.

m Calificacion apropiada para las contrapartes de reaseguro.
m El uso de corredores de reaseguros con experiencia.

Riesgo de concentracion
Los controles clave en su lugar son:

m Alcance de los individuos involucrados en las éreas clave del negocio: Las decisiones finales son
tomadas por el consejo de administracion.

m Multiples lineas de productos y mercados geograficos: Diferentes paises con una agencia diferente
en cada uno de ellos.

m Varios canales de distribucion utilizados por los infermediarios: Nuestro negocio se divide entre
diferentes infermediarios.

m Reaseguros colocados con un panel de contrapartes.
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Riesgo operacional
Los controles clave en su lugar son:

m Infegridad de datos y ofros controles de tecnologias de la informacion (Tl): el equipo de Tl hace
copias de seguridad periddicas.

m Todo es doblemente comprobado a diferentes niveles. Control de Cuatro ojos : la produccion de
informacion de gestion y el andlisis, la informacion financiera, los pagos.

m El andlisis detallado y la revision mensual de informacion de gestion: Control continuo vy la retroali-
mentacion de los distintos organismos.

m Supervision, seguimiento y auditorias del encargado de siniestros.

m Planes de Continuidad para recuperacion en caso de emergencias.

Riesgo reputacional
Los controles clave sobre el que se coloca la revision son:
m Seguimiento y nofificacion por la funcion de Cumplimiento.
m Didlogo con contrapartes relevantes: Siempre confirman que el servicio que ofrece MIC a sus
clientes y que su localizaciéon geografica es buena.
m Seguimiento y conirol de los proveedores de servicios: MIC es muy estricta con las agencias en
esa materia.

ORSA:
El objetivo de la politica del ORSA es asegurar que la Junta fiene un conocimiento profundo de los riesgos de MIC y
que la Compania mantiene adecuados niveles de capital para gestionar y mitigar estos riesgos.

La evaluacion interna de riesgos y solvencia se lleva a cabo de una manera eficaz, coherente y fiable, y
facilita la gestion de la empresa con la informacion necesaria para ftomar decisiones apropiadas.

El ORSA se llevara a cabo por los distintos miembros del equipo de gestion con las habilidades y conoci-
mientos de las areas pertinentes apropiados. Sin embargo, el Consejo de MIC mantiene la supervision y el
control en todo momento, dirigir como se realiza la evaluacion y desafiando los resultados para asegurarse
de que tomen debidamente en cuenta los riesgos relevantes de la Sociedad.

Frecuencia y tiempos
MIC ha estado trabajando en el sector desde hace varios anos, con los directores involucrados en la carte-
ra de riesgos suscritos durante un tiempo considerable.

Como resultado, la Junta cree que es suficiente para una evaluacion interna de riesgos y solvencia llevarse
a cabo sobre una base anual. Esto se llevara a cabo durante el ultimo mes del ano financiero de la empre-
sa, garantizando asi que el momento esta alineado con el proceso de planificacion empresarial.

Ademas, el Consejo evalua formalmente de forma mensual, a fravés de las cuentas, si las decisiones to-
madas, los eventos de riesgo, factores de mercado u ofros elementos similares afectan el perfil de riesgo
de MIC, el apetito de riesgo, reservas libres u ofros asuntos pertinentes. En tal caso, el impacto en la propia
evaluacion de las necesidades de capital de la Compania sera considerado y, en caso necesario, se llevara
a cabo un nuevo ORSA junto con un nuevo célculo SCR.

ORSA procesos y procedimientos
El ORSA se llevara a cabo de la siguiente manera:
m Produccion de plan de negocios anual o revision / re-prevision del plan de negocio existente.
m Prevision o re-proyeccion de hegocio para los dos anos siguientes.
m Célculo basado en los datos historicos para patrones / supuestos relevantes.
m Célculo de la SCR basado en el plan de negocio y las hipotesis oportunas.
m La discusion por el Consejo de los planes de negocios, suposiciones y ofros detalles en que se
basa el célculo del SCR.
m Revision de los planes de negocios, los supuestos y / o célculo SCR cuando sea necesario des-
pués de dicha discusion.
m Consideracion de riesgos especificos, perfil de riesgo especifico de MIC, los limites y tolerancias
en cuanto a su impacto en el plan de negocios, los supuestos y / o el calculo del SCR.
m El estrés y el escenario de prueba del plan de negocio, suposiciones y calculos SCR.

Discusion final y firma por el Consejo
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B4. Politicas de control interno

MIC se compromete a la gestion de su negocio de una manera centrada en los riesgos. Para lograr esto, los
controles adecuados se han puesto en marcha para reducir los riesgos siempre que sea posible. La gestion
del riesgo y de la adherencia a los controles intfernos son una parte integral de la cultura empresarial.

La responsabilidad de establecer un entorno de control inferno adecuado recae en la Junta en su conjunto y
sus Directores individualmente. La responsabilidad de la adherencia a los coniroles internos recae en fodas
las personas implicadas en la gestion del negocio.

La politica de control interno esta dirigido a garantizar que:

m Existen procedimientos para la identificacion y evaluacion de riesgos.

m Los procesos y procedimientos adecuados estén en su lugar para controlar los riesgos identificados.

m Las personas involucradas en el negocio estan capacitados y conscientes de su papel en lo que
respecta a los coniroles internos.

m Los procesos de seguimiento y revision apropiados estan en su lugar.

Funciones de cumplimiento

El responsable de Cumplimiento de MIC es responsable de asegurar que la empresa cumpla con todas las
normas pertinentes, los reglamentos y la legislacion en relacion con ambos requisitos, tanto los de Gibraltar
y los requisitos aplicables del Reino Unido. Entre otras responsabilidades esto incluira:

m Llevar a cabo los procedimientos Conoce a tus clientes (KYC) sobre nuevas contrapartes cuando

B Sea hecesario.

m Revision de la redaccion de las politicas de la compania.

m Seguimiento de las quejas y reclamaciones.

m Seguimiento de informes.

m Seguimiento de la presentacion de informes al FSC.

m Mantenimiento del programa de seguimiento de cumplimiento.

m Seguimiento de los cambios legislativos o reglamentarios.
Llevar a cabo controles anuales de idoneidad y propiedad sobre todos los miembros de la junta y de

m los responsables de las funciones principales.

m Asegurar el analisis del registro de riesgos de la empresa, de acuerdo con el calendario acordado.
Seguimiento del programa de auditoria que cubre los proveedores de servicios externalizados y
reportar los resultados de auditoria al comité de riesgos y comité de auditoria interna.

B5. Funcion de auditoria interna

La auditoria Inferna es una actividad objetiva e independiente, cuya funcién es ayudar a la direccion a lograr
los objetivos de la Compania mediante la constante mejora de la eficacia de las operaciones de la Compania.

Es responsable de evaluar el enfoque de la administracion para la gestion de riesgos y gobernabilidad, con
especial énfasis en los sistemas de control interno. Se investiga la forma en que los procesos y el control de
la Compania operan con el fin de evaluar su eficacia para garantizar el cumplimiento de la estrategia y las
politicas.

La auditoria interna tiene como objetivo ayudar a la administracion mediante la identificacion de areas de
riesgo significativo y proponer mejoras en caso necesario.
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B6. Funcion actuarial

El papel de la funcién actuarial es proporcionar a la Junta una perspectiva independiente sobre los aspectos
clave de las operaciones de seguros de la Compania. Esta se asegurara de que el Consejo tenga conoci-
miento completo de los asuntos que puedan afectar al negocio.

MIC emplea un actuario interno que llevara a cabo gran parte de las tareas de funcién actuarial. Ademas, con

el fin de cubrir las necesidades especificas que requieren una vision independiente, MIC utilizara los servicios
de su actuario externo y tiene como objetivo ampliar en 2017 la plantilla interna actuarial.

B7. Outsourcing:

Politica de externalizacién

MIC tiene una politica independiente de subcontratacion. Este establece los procesos y procedimientos que
se seguiran cuando se decide externalizar una actividad en particular. Esto incluye detalles sobre la gestion
de riesgos y los acuerdos contractuales. La supervision asignada por el individuo de las funciones subcon-
tratadas pertinentes asegurar que tiene el nivel adecuado de conocimientos, habilidades y experiencia para
supervisar la prestacion de los servicios.

Ademas, es politica de la Compania que todas las funciones externalizadas importantes deben estar sujetas
a requisitos de idoneidad y adecuacion; Esto se demostrara siguiendo los procedimientos previamente es-
tablecidos a través de un cuestionario de autoevaluacion separado.

Servicios subcontratados durante el ano:

Proveedor de servicios Servicio Pais de la empresa
DSA, Defensa y Servicios al Asegurado S.A  Servicios administrativos Espana
Decennium Investments S.L Apoyo juridico de siniestros en Espana Espana
Talamon Advocats Apoyo juridico de siniestros en Francia Francia
e Italia
Control habitat S.L Peritacion Espana
Cunningham Lindsey Peritacion Francia
Fiscal Reps Limited Representantes fiscales y reporting de Toda la UE.
impuestos
Quest Insurance Management Services  Consultoria Solvencia |l Gibraltar
Knowles Loss Adjusters Limited Gestion integral de Siniestros en UK UK & Irlanda
BDO Gibraltar Limited Auditores externos de los estados Gibraltar
financieros
Ernst & Young S.L Control interno y reporte de reserving Espana
Line Management Limited Servicios legales y de secretaria Gibraltar
Price Waterhouse Coopers Auditores de “Solvency Il Quality Assurance” Gibraltar
Grupo Morera & Vallejo S.L. Funcién financiera, de cumplimiento y Espana

auditoria interna (2016)

Debido a su tamano, el consejo de MIC ostenta la responsabilidad de la politica de subcontratacion de la

Compania.
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B Sistema de Gobierno

B8. Adecuacion de los sistemas de gobierno:

MIC tiene como objetivo mejorar continuamente sus sistemas de cumplimiento y gobernabilidad aseguran-
dose de que se revisen, evaluen y se formulen recomendaciones al consejo sobre la mejora y el desarrollo
de sistemas. También considera los consejos y directrices pertinentes de la industria, por ejemplo, formando
parte de la Asociacion de Seguros de Gibraltar (GIA), implementandolos segun sea apropiado por el tamano
y la escasa complejidad de la compania.

Las auditorias internas y las auditorias externas proporcionan una evaluacion independiente de los sistemas

de gobierno de MIC. Las recomendaciones de estas auditorias son consideradas por el Consejo y aplicadas
en proporcion a los riesgos del negocio.

24 Solvency & Financial Condition Report 2016 | MIC Insurance



Perfiles
de Riesgo



26

Cl. Riesgo de Suscripcion

MIC adopta un enfoque conservador para el riesgo de suscripcion, priorizando la seguridad financiera de la
Compania, el cumplimiento de los requisitos reglamentarios y la proteccion de sus asegurados; sin embargo
esta abierto a investigar y desarrollar productos de seguros innovadores dentro de estos limites.

El riesgo de suscripcion también incluye el riesgo de reserva, y son los principales riesgos del negocio. La
suscripcion y seleccion de riesgos estan directamente vinculados en un ciclo de retroalimentacion continua
a lareserva y el desarrollo de siniestros y son el motor fundamental para que se pueda gestionar el rendi-
miento del negocio.

El conirol sobre el riesgo de suscripcion esta directamente vinculado a la estrategia, debido a la necesidad
de obtener beneficios sostenibles a través del ciclo del mercado.

MIC cuenta con una serie de lineas de negocio, enire las que se incluyen accidentes y salud, danos, respon-
sabilidad civil, crédito y caucion, y defensa juridica en Espana, Portugal, Italia, Reino Unido, Francia, Bélgica,
Rumania, Lituania, Hungria, Luxemburgo, Polonia e Irlanda.

La segmentacion fundamental del negocio se realiza por:

m Lineas de negocio
m Paises

Dentro de estos segmentos, se realiza un analisis mas detallado basado en factores de riesgo individuales.

La Compania opera a través de intermediarios cuidadosamente seleccionados, asegurandose de que cuen-
ten con la suficiente experiencia en el mercado.

Para la gestion de siniestros se cuenta con el asesoramiento de expertos a través de la subcontratacion,
dando a MIC la mejor manera de proceder. El desarrollo de los siniestros es discutido y monitoreado en las
reuniones regulares del Comité de Suscripcion y Siniestros.

El enfoque y constitucion de reservas es establecido por MIC, basandose fanto en la experiencia propia
como en las condiciones del mercado, a través de los resultados de informes actuariales externos.

Las tendencias de desarrollo dentro de la industria y el mercado se mantienen bajo constante revision para
permitir una evaluacion temprana de cualquier impacto probable en el desempeno y asegurar que los cam-
bios se reflejen rapidamente tanto en la reserva como en las decisiones de suscripcion. La empresa cuenta
con un actuario interno para supervisar y analizarlos datos.

Laresponsabilidad de implementar la estrategia de riesgo de suscripcion recae en el Comité de Suscripcion
y Siniestros, que depende directamente de la Junta. Este Comité se reune trimestralmente y considera los
datos detallados sobre el desempeno y decide las acciones que deben tomarse sobre la base de estos
datos. Un resultado rentable es el objetivo clave en ftodo momento.

La compania asegura que mantiene una proteccion optima de reaseguros mediante la adquisicion de cober-
tura proporcional y no proporcional de reaseguradores con rating A o superior segun Standard and Poors.

Las reservas son determinadas por los actuarios internos y revisadas por un actuario independiente. La politi-
ca de MIC consiste enreservar al menos la mejor estimacion actuarial y, cuando proceda, una carga adicional
que permita la incertidumbre.

La adecuacion de las primas para cubrir los siniestros y gastos esperados es responsabilidad de la Junta,

basandose en las recomendaciones del Comité de Suscripcion, y se logra siguiendo el mecanismo acordado
de fijacion de precios de la compania.
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A un nivel elevado, la medida de riesgo de la empresa, de acuerdo con el calculo estandar de SCR, es que
las reservas netas existentes no se deban deteriorar en mas del 30% del valor del cierre del ejercicio ante-
rior. Esta cifra es ligeramente mas conservadora que los parametros estandar de suscripcion y de volatilidad
de reserva para el negocio suscrito y equivale aproximadamente a un evento de 1en 200 anos.

La Compania reserve, al menos, la mejor estimacion actuarial. Adicionalmente, los Directores, si la vision in-
terna de los indices de siniestralidad difiere significativamente de la del actuario externo y, de ser necesario,
evaluaran la necesidad de una reserva adicional. Los Directores también consideraran si se requiere una car-
ga administrativa adicional para permitir la incertidumbre en el resultado. No es la politica de MIC establecer
un nivel predefinido de reserva.

Dentro de estas medidas, la Junta ha establecido limites operativos mas detallados y tolerancias con res-
pecto a elementos especificos del riesgo de suscripcion. Estos limites son disparadores para la revision y
accion por parte de la administracion.

Las principales medidas operativas utilizadas para controlar los riesgos mencionados son:

Medidas de desempeno
m indice de pérdidas
m Frecuencia
m Coste medio por siniestro
m Volumen de negocios
m Diversidad de negocios
m Deterioro en la experiencia de siniestros
m Diferencias significativas entre liquidaciones de siniestros y reservas

Medidas operacionales de siniestros
m Cambios legislativos
m Cambios en el mercado
m Proceso de cambios en los siniestros

C2. Riesgo de Mercado

MIC pretende mantener un equilibrio entre la preservacion del capital y el retorno de la inversion. La gestion
de inversiones se mantiene en la empresa. Las inversiones son propuestas por los directores y discutidas en
comités. La conclusion se manifiesta en un documento firmado para hacer el movimiento.

MIC no pignora o presta las inversiones y es politica de la empresa gestionar las inversiones que se negocian
con regularidad y por lo tanto tienen un valor de mercado actualizado y alto grado de liquidez.

La politica de inversion de MIC se limita a inversiones relativamente estandar y de facil comprension. La em-
presa no realiza ninguna actividad de inversion no rutinaria o invierte en inversiones inusuales o complejas.
Los derivados no son utilizados por la empresa.

Divisas

MIC esta expuesta a dos monedas, el euro (“EUR”) y la libra esterlina britanica (“GBP”). Todas las inversiones
se realizan en euros y, por lo tanto, no presentan ningun riesgo cambiario para la Sociedad. La Compania
tiene una cuenta en efectivo GBP para los fondos de prima de GBP y pagos de reclamaciones, para mini-
mizar el numero de divisas necesarias, sin embargo esta expuesto al riesgo de divisa ya que su moneda de
contabilidad es el euro y el tipo de cambio afectara el valor de las transacciones y saldos. MIC tiene la mayor
parte del efectivo en bancos con una calificacion superior a “A”.
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Propiedades

MIC tiene una cartera de inversiones inmobiliarias, la mayoria de las cuales consiste en propiedades comer-
ciales que luego son arrendadas para proporcionar una rentabilidad sobre el capital. Dadas las clausulas de
inquilino establecidas, estas propiedades comerciales no estan sujetas a las mismas fluctuaciones de mer-
cado que las propiedades residenciales y, por lo tanto, se consideran de menor riesgo. Propiedades, aunque
establecidas en la Espana, estan geograficamente distanciadas para mitigar el riesgo de catastrofe, y todos
tienen un seguro para cubrir los danos.

La cartera de propiedades presenta un riesgo de liquidez ya que puede tomar tiempo vender y convertir en
liquido dichas propiedades.

La Politica de Inversion se revisa al menos una vez al ano para asegurar que las pautas atenuantes estable-
cidas siguen siendo apropiadas para la Compania y el entorno de riesgo en el que opera.

Concentracion

La Juntarevisa la cartera de inversiones y evalua el riesgo de concentracion al que esta expuesta la Compa-
nia, para asegurarse de que esta dentro del nivel de riesgo de MIC de acuerdo con la Politica de Inversion.
La exposicion a la concentracion surge por los préstamos garantizados que la Compania tiene concedidos y
la exposicion a propiedades y las contrapartes (efectivo en bancos y recobros de reaseguro).

C3. Riesgo de crédito

El riesgo de credito de MIC es medio y esta expuesto a partir de solo tres fuentes: recibos de primas de los
corredores y asegurados, préstamos otorgados y recobros de reaseguros. Si bien estas areas estan estre-
chamente controladas, el margen de maniobra dado a varias partes podria dar como resultado una pérdida.

La gestion del riesgo de crédito es importante para garantizar que la empresa minimiza la posibilidad de
perdidas por impago de las cantidades adeudadas a la misma. Esta area es importante en la construccion de
un negocio rentable y sostenible.

MIC tiene como objetivo minimizar el riesgo de crédito derivado de sus operaciones. El riesgo de primas
surge de los corredores que producen el negocio y este se supervisa de cerca por la empresa. El riesgo
con respecto a los reaseguradores se gestiona mediante la cuidadosa seleccién de las contrapartes de re-
aseguros. Ademas, la compania otorga préstamos que aportan un rendimiento de la inversion, pero dan lugar
a un elemento de riesgo de crédito. La compania otorga préstamos a diferentes empresas, las cuales logran
un rendimiento mas rentable y con un riesgo de crédito medido dado el conocimiento de las empresas.

Los umbrales clave de control del hegocio son:

m Revision de las primas pendientes

m Auditoria regular de agencias de suscripcion

m Recobros de reaseguros que se reciban con prontitud y dentro de los términos del contrato

m Cantidades de intereses y de capital debido a los préstamos que se reciban dentro de los términos
del contrato

m Calificacion minima para XL contraparte reaseguros sea A

m Calificacion minima de QS contraparte reaseguros sea A

Si las deudas debidas a la compania caen en mora, esto dara lugar a una revision por la direccion.
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C4. Riesgo de Liquidez
La empresa cuenta con un perfil muy limitado para los activos liquidos.

MIC tiene como obijetivo construir y mantener activos liquidos en un nivel suficiente para las necesidades ac-
tuales. Evaluaciones de flujos de efectivo se preparan mensualmente y se presentan formalmente a la Junta
al menos trimestralmente para su examen durante las discusiones de inversion.

La gestion de la liquidez de la empresa es necesaria para asegurar que es capaz de cumplir con sus obli-
gaciones a su vencimiento, y equilibrar esto con el logro de la rentabilidad en los activos menos liquidos
invertidos.

Por lo tanto, el control sobre esta area se vincula directamente a la consecucion tanto de crecimiento renta-
ble y continua para asegurar la capacidad de proteger los intereses de los asegurados.

Al cierre del ejercicio, MIC mantiene en bancos mas de 50 millones en efectivo y renta variable de casi 4
millones, esto se debe a la politica de la compania de tener los activos mas liquidos posible.

C5. Riesgo operacional

El riesgo operacional tiene el potencial de impactar todas las areas de la empresa y por lo tanto dar lugar a
una pérdida de cualquiera de las ganancias o de capital o de ambos. Por tanto, esta area tiene que ser con-
trolada si la Compania quiere alcanzar sus objetivos estratégicos generales.

La Compania tiene como objetivo minimizar el riesgo operativo siempre que sea posible. Sin embargo, mien-
tras que los controles y procesos estan en su lugar, debido al pequeno tamano del MIC son concentradas en
manos de un pequeno numero de altos cargos del equipo directivo. Es politica de la Compania para registrar
sus riesgos reales y potenciales en un registro de riesgos. Esto establece los principales riesgos a los que la
empresa esta expuesta y los confroles para mitigar este riesgo. Ademas, un este registro se mantiene para
monitorear eventos de riesgo cuando se producen, la grabacion de la causa del evento, el impacto y las
medidas correctivas que se han tomado.

MIC tiene varios controles, tal como se establece en el registro de riesgos, para mitigar el riesgo operativo.
Los controles clave son:

m Procesos basados en los “cuatro-ojos” para de la produccion y analisis
m Anélisis detallado y la revision mensual

m Cuatro-ojos para procesos de informacion financiera

m Cuatro-ojos para procesos para pagos

m Supervision, seguimiento y auditorias del tramitador de siniestros

m Integridad de los datos y control a los proveedores de servicios

m Plan de recuperacion en caso de desastres y plan de continuidad
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C6. Otros riesgos

Brexit:

Reino Unido voto6 a favor de dejar la UE en el referéendum que tuvo lugar el pasado 23 de junio de 2016; ya
que Gibraltar es miembro de la UE a través de su soberania britanica, también saldria de la UE si Reino Unido
lo hiciera. Esto supondria un riesgo para la compania puesto que no podria operar en jurisdicciones de la UE
desde Gibraltar y, por lo tanto, no podria continuar con algunas lineas de negocio.

AUn no se conocen los términos de la salida y los acuerdos para continuar la actividad comercial con la UE
y €s poco probable que se clarifiquen durante un periodo de tiempo considerable, lo que hace que el riesgo
sea muy dificil de evaluar y responder en este momento, incluidas las pruebas de estrés. Hay confianza en
que no haya ningun impedimento para el libre comercio entre Gibraltar y el Reino Unido. En caso contrario, la
compania esta analizando diferentes alternativas de relocalizacion para poder continuar operando con total
normalidad dentro de la union europea.

La Junta continda supervisando eventos para asegurarse de que son capaces de tfomar cualquier accion
requerida.
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D1. Activos

Efectivo y equivalentes

A la fecha de presentacion de los estados contables, la compania mantenia 50.945.997€ como efectivo y
equivalentes de efectivo en cuentas bancarias de Espana y Reino Unido. Los saldos mantenidos en cuentas
bancarias espanolas estan en Euros (“EUR"). No se requieren métodos de estimacion, ajustes para el valor
futuro o juicios de valoracion para estos saldos. Las cuentas bancarias del Reino Unido se mantienen en
libras esterlinas (“GBP); cambiadas de valor a Euros al final del periodo por fines de reporte.

El efectivo y los equivalentes de efectivo se valoran a su valor contable por la entidad financiera pertinente y
el departamento contable de la compania confirma los saldos mantenidos diariamente. No hay estimaciones
utilizadas en la valoracion de las tenencias de efectivo debido a la naturaleza del activo. Para Solvencia I,
el total de efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos mantenidos en cuentas. El valor de estos
saldos es el mismo para el balance de Solvencia Il de la compania.

Propiedades

Las propiedades se valoran con base al informe de tasacion externo mas reciente, o al coste de adquisicion
si fueron adquiridos hace menos de tres anos. Las propiedades se valoran como minimo cada tres anos.
MIC tiene una cartera de inversiones inmobiliarias destinadas a obtener una rentabilidad por su alquiler y otras
destinadas a su uso propio.

Las propiedades destinadas al alquiler, son propiedades comerciales que luego son arrendadas para propor-
cionar una rentabilidad sobre el capital. Las propiedades, aunque establecidas en Espana, estan geografica-
mente distanciadas para mitigar el riesgo de catastrofe, y todos tienen un seguro para cubrir los danos. Estas
propiedades estan valoradas en el balance de Solvencia Il de la compania en 7.448.254€

MIC tiene su sede central en Gibraltar, esta esta situada en Queensway Quay, una de las mejores zonas de
la ciudad. Dicha oficina esta valorada en el balance de Solvencia Il de la compania en 412.331€
Acciones en Bolsa

MIC cuenta con una diversificada cartera de acciones en los principales valores del principal mercado bur-
satil espanol (IBEX 35). Dicha cartera esta compuesta por acciones de grandes companias de referencia.

Dentro de la politica de inversion de la compania, esta contemplado invertir siempre en valores con menor
volatilidad para disminuir el riesgo aunque la rentabilidad sea menor que si se invirtiera en otro tipo de valores
mas volatiles. Por ello la compania intenta invertir siempre en los denominados “blue chips”.

El valor total en el balance de Solvencia Il de la compania por las inversiones en acciones es de 3.994.063<€

Préstamos

La compania tiene concedidos préstamos a terceras companias por valor de 3.686.849€, la mayor parte de
estos préstamos estan asegurados con propiedades con un valor mucho mayor al del prestamos concedido
y MIC tiene total libertad para pedir la total devolucion del capital en el momento que lo viera necesario. Du-
rante 2016, la compania decidié la devolucion de cerca de un 60% del capital prestado debido a la alta carga
de capital que representa para la compania por motivos de solvencia |l.
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D2. Provisiones Técnicas

Las cuentas de MIC incluyen provisiones para siniestros incurridos basadas en las primas consumidas que
consideran las mejores estimaciones razonablemente previsibles. Estas incluyen las reservas para siniestros
incurridos mas una provision para siniestros incurridos pero aun no reportados (IBNR). MIC también considera
los recobros de contratos de reaseguro con respecto a sus reservas de siniestros y de IBNR.

Las provisiones técnicas por lineas de negocio son las siguientes:

Accidentes Responsabili- Credito y Caucion  Defensa Juridica
dad Civil

Best Estimate 761.300,73 1194.884,39 413.614,48 4.778.745,04 = 39.519.402,90
Bruta
Margen de 486.924,36  2.690.193,66 4.200.330,14 1.245.25715 - 6.105.651,53
Riesgo
Provisiones 222616510 12.299.272,15  19.203.45152 5.693.179,95 -6156127 45.625.054,43
técnicas
Recuperables 984.762,71 125912790 1198.567,56 8.302.379,61 - 16.217.729,25
Provisiones 1241402,39 104014424  18.004.883,97 -2.609.199,66 -61.56127 29.407.325,18

técnicas tras
recuperables

Las estimaciones utilizadas para el calculo de las provisiones técnicas son las siguientes:

MIC cuenta con las siguientes partidas que componen sus provisiones técnicas: Reservas de siniestros, Pri-
mas no consumida (UPR) y IBNR.

La estimacion de las pérdidas relacionadas con siniestros incurridos pero no reportados (“IBNR”), ya que la
naturaleza de los siniestros no se conoce en el momento de aplicar la reserva. Dicha estimacion la calcula
el departamento actuarial interno de la compania y posteriormente al cerrar el ejercicio econémico se hace
un analisis actuarial externo e independiente sobre dichas reservas y se aplican cambios si fuera necesario
para ajustar el IBNR.

Las reservas de prima no consumida (UPR) son calculadas internamente por el departamento actuarial inter-
no de la compania y revisadas durante la auditoria de los estados financieros. Estas se calculan de manera
coherente y proporcional a la vida de cada pdliza.

Las estimaciones de las reservas de siniestros estan calculadas por el personal de la compania con una
amplia experiencia y respaldadas por informes de periciales y valoraciones de expertos.

La estimacién de los gastos generales esta calculada teniendo en cuenta los datos histéricos de la compania
y estos se ha mantenido estables en los ultimos anos.

MIC gestiona los riesgos relacionados con estas estimaciones mediante las siguientes acciones:

mSeguimiento permanente de los siniestros.

mMantenimiento de acuerdos de reaseguro para limitar el impacto del desarrollo de los siniestros.

m Controles internos a traves del comité de riesgos y funcion actuarial que monitorean el desarrollo de los
siniestros y los acuerdos de reaseguro.

mRevision y adecuacion de las reservas de siniestros anualmente por actuarios independientes.
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D3. Otros pasivos

Ademas de las provisiones técnicas, MIC solo tiene una categoria en su pasivo bajo las normativas de sol-
vencia II:

Cuentas a pagar (por motivos comerciales, no por seguro)

En el apartado de “cuentas a pagar” estan incluidos los saldos por periodificaciones durante el ejercicio e
impuestos generados al finalizar el ejercicio; No se requieren métodos de estimacion, ajustes para el valor
futuro o juicios de valoracion para estos saldos. El total de las “cuentas a pagar” (por motivos comerciales,
no por seguro) a 31 de diciembre de 2016 era de 3.268.816%€.

D4. Métodos alternativos de valoracion

No se utilizan métodos alternativos de valoracion para la Compania.

D5. Alguna otra informacion

No hay mas informacion resenable por parte de la Compania para este apartado.
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El. Fondos Propios

Gestién de fondos propios

Objetivos, Politicas y Procesos en la Gestion de Fondos Propios

MIC tiene implantada su politica de gestion de capital para asegurar que la compania tenga los niveles de
capital adecuados para cumplir con el SCR. La intencion es que siempre se cumpla con los requisitos de
capital en un futuro inmediato y a medio plazo.

Si bien el proceso ORSA de MIC se lleva a cabo de manera anual, los requisitos de capital y los fondos
propios para satisfacer estos requisitos se revisan al menos trimestralmente como parte del proceso de
presentacion de informes trimestrales. La direccion revisa la posicion de capital de la compania en todas las
reuniones como parte de su proceso de administracion de los riesgos y monitorea el desempeno contfinuo
a fravés del analisis de los estados contables de forma mensual.

Durante el periodo no se han producido cambios en las politicas o procesos de gestion del capital.

Horizonte de tiempo para la planificacion empresarial y cambios materiales

El periodo de planificacion de negocios de MIC para la gestion de capital abarca un horizonte temporal de
tres anos, con énfasis en el ano actual y el proximo. No ha habido cambios en el horizonte temporal de pla-
nificacion durante el ano.

Descripcion de fondos propios

Estructura, importe y calidad de los fondos propios

Actualmente, MIC cuenta con fondos propios basicos y no cuenta con fondos propios complementarios. Los
fondos propios se componen infegramente de capital social y de las reservas vy, por lo tanto, fodos estos
se califican como fondos de nivel 1. El cuadro siguiente presenta los fondos propios de Millennium al 31 de
diciembre de 2016, junto con los movimientos durante el periodo:

01/01/2016 31/12/2016 Movimiento

Reconciliacion de la reserva

Exceso de activos sobre pasivos 30,029.77 36,029.34 5999.57

Acciones propias

Dividendos proyectados

Oftros elementos basicos de fondos propios 10,000.00 10,000.00 0.00

Ajuste por partidas restringidas de fondos

Reconciliacion de la reserva 20,029.77 26,029.34 5,999.57

Las reservas de la compania se componen del beneficio acumulado en los ultimos ejercicios segun la base
de valoracion de Solvencia Il. Con el interés de seguir reinvirtiendo en la Compania, no se prevé el reparto
de dividendos.
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Términos y condiciones de los fondos propios

Los fondos propios de MIC estan integrados por fondos de nivel 1, lo cual significa que no existen restric-
ciones que afecten a la disponibilidad y la transferibilidad de los fondos propios de la compania. Los fondos
propios no son canjeables y no llevan ningun dividendo garantizado u otra devolucion.

Diferencia de los fondos propios entre estados financieros y la valoracion de Solvencia |l

La diferencia en la valoracion de los fondos propios que se muestra en los estados financieros en compara-
cién con la valoracion de Solvencia Il se debe a las diferencias de valoracion en los activos y pasivos subya-
centes, segun se indica en el cuadro siguiente:

Total (Miles €)

Exceso de activos sobre pasivos - imputacién de diferencias de

valoracién

Diferencia en la valoracion de los activos -60,622
Diferencia en la valoracion de las provisiones técnicas -65,513
Diferencia en la valoracion de otros pasivos -6,093
Toftal de reservas y ganancias retenidas en los estados financieros 15,045
Reservas de los estados financieros bajo la valoracion de Solvencia ll 26,029
Exceso de activos sobre pasivos atribuibles a partidas basicas de fon- 10,000

dos propios (excluida las reservas)

Exceso de activos sobre pasivos 36,029

E2. Requerimientos de capital de solvencia y requisito de capital minimo

(SCRy MCR):

SCR y MCR

La cobertura SCR y MCR de MIC se expone a continuacion:

Total (Miles €)

Total de fondos propios disponibles para SCR 36,029
Total de fondos propios disponibles para MCR 36,029
Total de fondos propios admisibles para SCR 36,029
Total de fondos propios admisibles para MCR 36,029
SCR 35,483
MCR 9173
Ratio de fondos propios subvencionables SCR 102%
Ratio de fondos propios subvencionables MCR 393%
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Como se muestra en el cuadro, la compania supera el capital dptimo marcado por solvencia Il (SCR), en
términos cuantitativos, esto se traduce en un superavit de capital de unos 546.000€ sobre el éptimo exigido.

En cuanto al MCR, que es el minimo capital exigido, MIC supera en casi un 300% dicho capital, en términos
cuantitativos, esto se traduce en un superavit sobre el MCR de unos 26.856.000€.

Todo el capital es de tipo 1y por lo tanto es totalmente elegible para cubrir el SCR y MCR.

SCR por tipo de riesgo

SCR (Miles €)

Riesgo de mercado 3,565.97
Riesgo de contraparte 9,164.60
Riesgo de suscripcion (Vida) 0.00
Riesgo de suscripcion (Salud) 0.00
Riesgo de suscripcion (No-Vida) 27,090.15
Diversificacion del riesgo -6,005.12
Riesgo de activos intangibles 0.00
SCR Basico 33,815.59
Riesgo Operacional 1667.75
SCR 35483.34

Simplificaciones

No se han utilizado simplificaciones materiales en el célculo del SCR y MCR.
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Total (Miles €)

Mejor estimacion y Primas suscritas

provisiones téc- en los ultimos 12
nicas netas (de meses netas (de
reaseguro) reaseguro)
Accidentes 754.48 567367
Danos 8,349.95 9,382.12
Responsabilidad civil 13,804.55 37918.66
Credito y Caucion 0.00 8,728.97
Defensa Juridica 0.00 109.59
Calculo general del MCR
MCR 9,173.50
SCR 3543334
Techo MCR 15,967.50
Suelo MCR 8,870.84
Combinado MCR 9,173.50
Suelo absoluto MCR 3,700.00
Minimo capital requerido 9,173.50

Cambios durante el periodo

Este es el primer periodo en el cual se han reportado el SCR y el MCR.
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E3. Incumplimiento del capital minimo requerido o del capital de solvencia

La compania ha alcanzado su SCR y sus proyecciones estiman seguir haciéndolo en el futuro, con lo cual no
se han tenido que adoptar medidas para mitigar la escasez de capital.

E.4 Cualquier otra informacion

No existen otros asuntos importantes con respecto a la gestion de capital de la compania.
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Balance sheet
$.02.01.01.01
Solvency |l value | Statutory accounts value
C0010
Assets
Goodwill R0O010
Deferred acquisition costs R0020 16.514.162,52|
assets R0030 0,00{
Deferred tax assets R0040 0,00{
Pension benefit surplus R0050 0,00{
Property, plant & equipment held for own use RO060 412.331,76| 0,00|
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked RO070 11.431.564,24 11.843.896,00|
Property (other than for own use] RO080 7.437.500,47| 7.849.832 23|
Holdings in related including i RO0S0 0,00f
Equities R0100 3.994.063,77| 3.994.063,77|
Equities - listed RO110 3.894.063,77| 3.994.063,77
Equities - unlisted RO120 0,00]
Bonds RO130 0,00] 0,00
Bonds R0O140 0,00
Corporate Bonds R0150 0,00{
d notes R0160 0,00]
C lised securities R0O170 0,00{
Collective Investments Undertakings R0180 0,00
Derivati R0190 0,00{
Deposits other than cash equivalents R0200 0,00f
Other ir R0210 0,00{
| Assets held for index-linked and unitinked contracts R0220 0,00f
Loans and R0230 3.686.849, 76| 4.123.929,03
Loans on policies. R0240 4.123.929,03|
Loans and to individuals R0250 0,00{
Other loans and mortgages R0260 3.586.849,76| 0,00]
Reinsurance recoverables from: R0O270 11.744.837,78§| 20.350.525,81|
Non-life and health similar to non-life R0280 11.744.837,78) 20.350.525,81)
Non-life excluding health R0290 11.744.837,78} 20.350.525,81)
Health similar to non-life. RO300 0,00f
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked R0310 0.00/ 0.00f
Health similar to life R0320 0,00
Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330 0,00{
Life index-linked and unit-linked RO340 0,00
Deposits to cedants R0350 0,00]
andi diari i R0360 30.817.178,10]
i R0370 4.674.357,30|
(trade, not i R0380 0,00{
Own shares (held directly) R0380 0,00
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in R0400 0,00{
Cash and cash equivalants R0410 50.945.997,79| 50.945.997,79|
Any other assels, not elsewhera shown R0420 437.079,27] 10.754,00f
 Total assets 139.280.800,55|
Liabilities
Technical provisions — non-life 104.873.62
Technical ik non-life health)
Technical isi as a whole
Bast Estimate
Risk margin

Technical provisions - health (similar to non-life)

Technical provisions calculated as a whale

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unitlinked)
Technical provisions - health (similar to life)

Technical i as a whole

Best Eslimate

Risk margin

Technical i — life health and index-linked and unit-linked)
Technical provit as a whole

Best Eslimate

Risk margin

Technical provisions - index-linked and unit-linked

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities 0,00{
Provisions other than technical provisions RO750 0,00
Pension benefit obligations RO760 0,00{
Deposits from reinsurers RO770 0,00)
Defarred tax liabilities RO780 0,00{
Derivati RO790 0,00]
Debts owed to credit instituti R0800 0,00]
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 0,00
Insurance & intermediaries payables R0820 834.846,68)
payables R0830 5.258.350,93)
Payables (trade, not insurance) R0840 3.268.816,44) 2.473.693,85)
d liabilities R0850 0,00} 0,00
d liabilities not in Basic Own Funds. R0860 0.00]
liabilities in Basic Own Funds RO870 0,004
| Any other liabilities, not elsewhere shown RO880 795.122,56]
Total liabilities R0900 42.620.323,88| 114.235.634,66|
Excess of assets over liabilities R1000 36.029.338,72 25.045.165,88]
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F Reporte de Plantillas Cuantitativas (QRT’s)

Own funds

$.23.01.01

Basic own funds before deduction for participations in other financial
sector as foreseen In article 68 of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares) RO010
Share premium account related to ordinary share capital R0030
Initial funds, members® ibutions or th i i - fund
item for muiual and muiual-iype underiakings 0
Subordinated mulual member accounts RO0S0
Surplus funds R0O070
Preference shares RO090
Share premium account related lo preference shares RO110
Reconciliation reserve R0130
Subordinated liabilities R0140
An amount equal to the value of net deferred tax assets RO160
Other own fund items approved by the supervisory authorily as basic _—
own funds not specified above
(Own funds from the financial statements that should not be represented
by the reconclliation reserve and do not meet the criteria to be classified
as Solvency Il own funds
Own funds from the financial statements that should not be represented
by the recenciliation reserve and do not meet the criteria to be classified R0220
as Solvency Il own funds
Deductions.
Deductions for participations in financial and credit institutions R0230
Total basic own funds after deductions R0290 36.029.336,72| 36.029.336,72 0,00 0,00 0,00
Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300 0.00
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own fund item for mutual and mutual - type R0310 0,00
undenakings, callable on demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320 0,00
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated

egally binding pey RO330 0,00
liabilities on demand
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive

R0340 0,00

2009/138/EC
Letters of crodil and guarantoss other than under Aticks 96(2) of the RO350 000
Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls under first subparagraph of Article 96(3) 0,00
of the Dirgctive 2009/ 138/EC Ro36a
Supplementary members calls - other than under first subparagraph of
Adticle 96(3) of the Direclive 2009/138/EC Rosio R
Other ancillary own funds RO390 0,00
Total ancillary own funds R0400 0,00 0,00 0,00
Avallable and eligible own funds
Total available own funds o mest the SCR ROS00 36.029.336,72 0,00 0,00 0,00
Total avallable own funds to meet the MCR RO510 36.020.336,72 0,00 0,00/
Total eligible own funds to meet the SCR RO540 36.029.336,72 0,00 0,00 0,00
Total eligible own funds to meet the MCR ROSS0 36.020.338,72 0,00 0,00
SCR RO580
MCR ROBOO 9.173.497,82
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 1015387330
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 3927546224
Reconciliation reserve
Recongiliation reseive
Excess of assats over liabilities RO700 36.029.336,72
Own shares (held directly and indirectly) RO710
Foreseeable dividends, distributions and charges RO720
(Other basic own fund items RO730 10.000.000,00
| Adjustment for restricted own fund items in respect of matching RO740
adjustment portfalios and ring fenced funds
Reconciliation reserve RO760 26.029.336,72
Expected profits
Expecied profits included in future premiums (EPIFF) - Life business RO770
Expected profits included in future premiums (EPIFF) - Non-life business| RO780 11.484.246,26
Total Expected profits included In future premiums. ROT90 11.484.246,26
L(EPIFP)
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F Reporte de Plantillas Cuantitativas (QRT’s)

Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

S.25.01.01
(") Closed st :
1+ Article 112(7) reporting
2 : Regular reporing
[acticte 112 ¢ z0010 |2

Basic Solvency Capital Requirement

Allocation from adjustments due to
Net soly capital req Gross y capital req RFF and Matching adjustments
portfolios
C0030 C0040 C0050
Market risk R00D10 3.565.965,36| 3.565.965,36|
Counterparty default risk R0O020 9.164.599,02| 9.164.599,02|
Life underwriting risk R0O030 0,00] 0,00
Health underwriting risk R0O040 0,00] 0,00]
Non-life underwriting risk R0O050 27.090.151,14] 27.090.151,14
Diversification RODG0 -6.005.123,89| -6.005.123,8!
Intangible asset risk RO070 0,00
Basic Solvency Capital Requirement R0100 33.815.591,63 33.815.591,63
0,
Calculation of Solvency Capital Requirement
Value
C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120
Operational risk RO130 1.667.751,20|
Loss-absorbing capacity of technical provisions RO140
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0O150
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC R0O160
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 35.483.342,82|
Capital add-on already set R0210
Solvency capital requirement R0220 35.483.342,82| 1]
Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0O400
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part R0O410
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds R0420
Total amount of Notional Solvency Capital Requi for matching portfolios R0430
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0440
(") Closed list of values :
1 (Full recalculation),
Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation (") R0450 4 2 (Simplification at risk sub-module level)
3 (Simplfication at risk module level)
Net future discretionary benefits R0460
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Reporte de Plantillas Cuantitafivas (

Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

S5.28.01.01

Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations

MCR components
C0010
MCRNL Result R0O010 9.173.497,82
Background information
Background information
ef:;!lm::‘r::::r:r:f:mdb:la Net (of reinsurance) written
whole premiums in the last 12 months
C0020 C0030
Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020 754.478,03 5.673.672,46
Income protection insurance and proportional reinsurance R0030
Warkers' compensation insurance and propaortional reinsurance R0040
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance R0050
Other motor insurance and proportional reinsurance R0080
Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance R0070
Fire and other damage to property insurance and proportional reinsurance R0080 8.349.950,59 9.382.118,33
General liability insurance and proportional reinsurance R0Q90 13.804.553,83 37.918.664,37
Credit and suretyship ir and ional rei ce R0100 0,00 8.728.971,04
Legal expenses insurance and propertional reinsurance RO110 0,00 109.586,55
Assistance and proportional reinsurance R0120
Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance R0130
Non-proportional health reinsurance RO140
Non-proportional casualty reir R0150
Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0O160
Non-proportional property reinsurance RO170
Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations
C0040 ]
MCRL Result R0200 0,.00]
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations
evimel TP cuodemd s | " ORGP
whole capital at risk
C0050 C0060
Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210
Obligations with profit participation - future discretionary benefits R0220
Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230
Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations R0240
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250

Overall MCR calculation

C0070
Linear MCR R0O300 9.173.497,82
SCR R0310 35.483.342,82
MCR cap R0O320 15.967.504,27
MCR floor R0330 8.870.835,71
Combined MCR R0340 9.173.497,82
Absolute floor of the MCR R0O350 3.700.000,00
Minimum Capital Requirement R0400 9.173.497,82
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